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2025-11-3，周一，早上好。

乔总说，极狐10月的产量基本就是极狐的销量，这验证了之前查的——北汽极狐是以销

定产。

极狐10月销量是23387辆，极狐产量大概也和这个数字持平。

所以如果能查到极狐T1的销量，就知道极狐镇江的产量。

极狐镇江的产量=极狐销量-极狐T1销量-极狐考拉销量。（因为极狐T1和极狐考拉都是

株洲基地生产，北汽蓝谷的极狐产量其实只有极狐镇江基地的产量）

问题是这个应用题没有足够的条件。

要注意，我们查到的第三方的月销量和上市公司的销量不是一个标准。

第三方的月销量是交付上牌的数量，上市公司的销量是卖给经销商的销量，比第三方销

量统计大一些。



现在可以明确北汽蓝谷10月的产量，享界占大头。

因为极狐10月的销售是极狐T1比较多，极狐考拉也是株洲基地生产的，那极狐镇江基地

的产量有限。

北汽蓝谷密云基地是生产享界的，享界10月的产量包括了享界S9(图片|配置|询价)T和

享界新S9。

鸿蒙智行有了享界S9T的经验，享界新S9上市前肯定会提早把展车和试驾车铺开，展车

和试驾车就有1200-2000辆的需求。

享界S9原来的月产量最少也能达到4000辆以上，现在估计能更多一些，所以享界新S9的

产量估计也能达到4000辆以上。

享界S9T产量大概应该有8000-9000辆（10月31日密云基地日出厂达到365辆）。

那就大概解释了享界10月产量能达到1.3-1.5万辆，可能还更多一些。

11月的销量和11月享界新S9展车的数量大概能验证这个猜测。（小磊哥可能会提一下享

界新S9的展车数量）

所以这个周末最大的惊喜确实就是10月北汽蓝谷的产量，非常超预期，达到29382辆。

极狐镇江的产能是15万辆/年，产能打满，月产量也只有12500辆，所以10月产量的大头

大概率在享界，享界产量上来了，对北汽蓝谷就是最好的成绩。

注意：一辆享界的收入等于3-5辆极狐，享界10-12月的月均产量如果提升到1.5-2万辆，四

季度享界的销量大概是4-5.5万辆，这就是150-170亿元回款，加上年底定增的60亿元如果年

前完成。

年底北汽蓝谷的现金200-230亿元，所以网上传享界明年推四款新车，账上的资金是支

持的。

上交所批复之后，明年一月份之前应该能完成募集。

这些估算的数据不需要太准确，未来的变化都是毛估，但如果毛估都做不到，这个投资



的确定性就不是那么好了，而且应该都是加减乘除就能心算出来的结果，这种才是好的投资，

符合逻辑，容易理解，就是要等市场逐渐认可。

大A比较现实，但北汽蓝谷前三季度确实也不行，所以估计走得差还真的不能说大A瞎了。

看北汽蓝谷的成绩，上半年明显比去年差，三季度也比去年的四季度差。

真正改变应该是从6月启动享界S9T和极狐T1开始，9月基本面看到好转的迹象，10月出

的成绩，11月2日的10月度产销快报交成绩。

但今天大A认不认这份答卷，也要今天才知道。

9:27，北汽蓝谷高开1.8%，开盘金额1284万元，印象中开盘金额好久没上千万了。

市场整体情绪连续调整两天，这个开盘金额应该也算是对10月的产销快报有反应的，不

热情。

北汽蓝谷前5分钟成交还是能跟上后面三位大哥，今天应该不会太差，受整体市场影响，最

终估计还是要看主控资金的态度。

11:33，北汽蓝谷上午收了个平盘，市场情绪已经连续两天杀跌，今天上午也一般，这

个看成交前十，如果绿油油的，那当天情绪一般都不会太好。

北汽蓝谷今天是受市场和板块的拖累，大哥都在调整，它自然也只能低调，而且成交明

显没跟上，成交没明显放大，资金大概率就还是没来，主控资金要真想成本低点，也不希望

它涨。

对机构来说，哪怕是希望定增的价格低点，可能都不会主动去拉升股价。

10月的产量都已经冲到2.9万辆，就看11月的各个周，孙少军的交付数据会不会有出彩

的数据，但未必会报出来，如果鸿蒙智行想报，享界S9T的大定数据可能也早就报了，传闻

都3万了，报一个2.5万大定的战报对股价刺激也是有的。

感觉机构和相关方好像都不希望股价涨的太快？

11月的焦点估计会逐步转移到享界新S9了，上市时间没定是等展车和试驾车到位吧？

孙少军的订单还是很及时的：

这应该就是前三，发现没？理想和蔚来可能有点跟不上，小鹏和零跑还跟得很紧，都增

加了1K，但还是没有享界的明细。

孙少军只公布前三，从9月份以来，能保持在前三的目前只有鸿蒙智行和零跑。

明天享界的交付比较关键，看能不能突破2K，上周是1.5K。

15:01，北汽蓝谷涨1.32%，收8.46元，北汽蓝谷确认上涨趋势之后，一直保持小幅上涨，暂



时没看到回踩均线的动作，这估计和最近接连报出好成绩有关系，但市场比较差，所以涨幅

也不大。

现在北汽蓝谷要挑战的第一个高点是前面9月16日形成的9.08元，突破了这个高点，才

会继续挑战上一轮上涨趋势的最高点9.68元，突破这两个高点，今年北汽蓝谷的上涨趋势可

能就不小，边走边看不猜下一个高点，没意义的，先不说能不能猜对，例如猜10元，那到

了10元你卖不？

到了10元之后北汽蓝谷的销售情况又会有什么新的变化我们也不知道，市场那个时候资

金来不来，也不知道，那猜那个可能达到的价格有什么意义？

难道你不同意它涨到20元？

有资金来和没资金来的情况是完全不一样的，北汽蓝谷未来30-40个交易日股价会涨到

什么价格，这个不重要，重要的是：

1、有没有资金来整车板块？来北汽蓝谷？

2、上涨的趋势是不是结束了？

我们盯着这两个要素可能好点。
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