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万亿美元薪酬方案，别说特斯拉，对整个行业而言，亦是前无古人，即便是苹果CEO库

克，2023年薪酬也是9900万美元。因此，11月6日的特斯拉股东大会表决结果，将成为全球

资本市场、汽车市场甚至科技行业的焦点。

看似是一场天价薪酬博弈，实际是马斯克与特斯拉的共生困局，对赌背后，也是马斯克

与特斯拉深入绑定的纠葛。那么问题来了，如果天价薪酬被否，马斯克真的会离开特斯拉吗？

这一次，到底是谁的关键时刻？

功过交织，特斯拉与马斯克已难割舍

从濒临破产的电动汽车初创公司，到全球市值数一数二的汽车公司，马斯克对特斯拉的

塑造可以用颠覆性来形容，甚至带动了全球新能源汽车产业的成熟。

抵押房产，撬动戴姆勒、丰田战略投资与美国能源部贷款，马斯克为特斯拉稳住了根基。再

以Roadster打破电动车动力不足刻板印象、Model S和Model X奠定高端基础、Model 3

和Model Y引爆大众市场，形成了足以改写汽车产业格局的产品矩阵。截止目前，特斯拉全

球累计销售超760万辆。

加上超级充电桩建设、纯视觉自动驾驶方案创新、人形机器面世，马斯克带领下的特斯



拉仿若一条鲶鱼，让整个汽车产业链，乃至科技行业都活了起来。与此同时，特斯拉股价

从2010年的17美元，飙升至今已超440美元。

诚然，这位“颠覆者”也曾为特斯拉蒙上阴影。2025年在马斯克与特朗普的两次“接

触”中，特斯拉不仅损失了百万销量，还蒸发了上千亿美元市值。由此，特斯拉患上马斯

克“依赖症”也得到更好印证。

以小博大，挑战与机遇的豪赌

众所周知，十年疯狂对赌，马斯克也背负了严苛的经营目标，比如市值提升至8.5万亿

美元、交付2000万辆汽车、交付100万辆自动驾驶出租及100万台人形机器人等。

我们拿汽车市场举例，十年累计交付2000万辆，意味着年均交付量要保证200万辆，

而2024年，特斯拉的交付量，为178.9万辆，同比下降1.1%。再加上比亚迪、吉利、奇瑞等

中国车企强势出海，大众、丰田等也在加速转型，要完成这一目标并非易事。更不要提隐藏

门把手不合规、自动驾驶数据收集面临多国审查等问题。



故而，反对者提出了异议，若目标无法实现，或者马斯克提前跑路，股东权益会被稀释，特

斯拉也将面临较大的经营压力，因而，把特斯拉的命运绑定在马斯克一人身上，似乎危机重

重。

但人性总是贪婪的，从17美元到超400美元，背后不正是投资者们对马斯克信任溢价的

最好表现？尝过第一次“豪赌”甜头，支持者们对“马斯克奇迹”的渴望，远超对风险的重

视。若马斯克十年后达成目标，将获得不可复刻的，以小博大的快感和极具诱惑的利益。

更何况，这个特斯拉的灵魂IP还拿离职作为“威胁”。

灵魂IP若去，不“死”也得脱皮

“若薪酬方案被否，马斯克‘极有可能退出’”像是一个警告，也是一种无奈。特斯拉

董事会不傻，马斯克的IP价值与特斯拉的命运可谓高度相关。

马斯克是人才，而特斯拉工程师团队中，不乏“死忠”粉，这波与马斯克共事的核心成

员也是人才。马斯克若离职，牵一发而动全身，随之而来的关键技术和关键人才流失，会极

大程度制约特斯拉的运作与发展，特斯拉输不起。

另一方面，即便是特斯拉内部，很难快速找到替代马斯克的人选，除非反对者们有化解

危机的Plan B，如若不然，特斯拉的团队管理、方向决策，或将面临短暂停摆，损失难以预

估。

值得一提的是，即便今年市值波动期，分析师们仍认为，马斯克的个人号召力贡献了特

斯拉15%-20%的市值，他若离职，特斯拉股价或也惨不忍睹。

打碎骨连着筋，以上都是特斯拉董事会不愿看到的。

预言未来，特斯拉若不跟，合理吗？

马斯克近期预测未来5年的AI颠覆场景，传统手机与APP都将不复存在。同时，他还预测，20

26年AI将超越单个人类智商，2030年将超越全人类智慧总和。并非大言不惭，而是马斯克旗

下Neuralink、xAI等项目，正在全力推进的“文明重塑计划”。

这与特斯拉有什么关联呢？xAI的大型数据中心需要依赖特斯拉积累的海量数据来训

练AI模型，而Neuralink的脑机接口技术为AI提供了更高效的计算与交互方式，特斯拉则将

在xAI中获得更强的AI能力以推动产品创新。因此，不论是自动驾驶、机器人，还是年内会

推出飞行汽车原型，都离不开马斯克的长远规划，关键节点上，跟马斯克闹掰，并非特斯拉

的明智选择。

如果方案通过，不论成败，保住了这位灵魂IP，短期内对股价有提振作用。从长远看，

马斯克留任，为特斯拉推动AI、机器人、自动驾驶等战略扫清了障碍，或将再次带动全球人

工智能等领域发展。



写在最后：看似是万亿薪酬的投票，实则股东对特斯拉未来十年走向的博弈。我们认为

这是特斯拉的一次关键选择，不论方案通过与否，都是特斯拉的一次全新出发。选择改革制

度，就要有面对可能发生损失的勇气，而选择相信马斯克，则要直面机遇与风险并存的刺激。

从诱惑和利益来看，我们认为是一个相对和平的结局，你觉得呢？
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