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新华财经东京11月11日电（记者刘春燕）随着斯巴鲁公司财报于日前发布，本财年上半年（

4月至9月）日本七大汽车制造商在特朗普汽车关税冲击下盈利全面下降、其中三大车商陷入

亏损的事实凸显。《日本经济新闻》报道称，特朗普关税冲击令七大车商总计损失1.5万亿

日元（1美元约合154日元）。这是2020年同期日本汽车产业遭受新冠疫情重创以来首次出现

七大车商盈利全面下降。

日本七大车商包括丰田、本田、日产、马自达、三菱汽车、斯巴鲁和铃木。由于特朗普

今年4月起对进口汽车加征25%的关税，倚重美国市场的日本汽车产业受到严重冲击。为了维

持自有市场份额，日本各大车商对提高在美售价非常谨慎，主动消化大部分关税，导致成本

大幅上升、利润显著下降。上半财年日产汽车、马自达和三菱汽车陷入亏损。

日产公司此前即深陷经营困境，前社长内田诚今年3月被迫辞职。根据财报，4月至9月

日产公司销售额、营业利润和净利润全面下滑，其中，营业利润和净利润亏损额分别达277

亿日元和2219亿日元。日产预计本财年汽车销量将比上年度下降3%，重振之路依然艰难。

马自达对美国市场倚重度高且当地产量低，美国市场约占马自达全球销量的三成，大多

依靠从日本向美国出口。财报显示，上半财年汽车关税使马自达减收971亿日元，导致公司

净亏损452亿日元。

由于美国汽车关税极大地挤压公司盈利空间，三菱汽车财报显示，上半财年公司净亏

损92亿日元。“汽车关税未来会有怎样的影响？”面对记者提问，三菱汽车社长加藤隆雄面

露难色，表示“无法预测”。

此外，美国关税令本田上半财年蒙受1643亿日元损失，本田净利润比上年同期下降37%，为3

118亿日元。本田预计2025财年公司净利润将比上年大降64%。“关税影响已成为新常态，今



后也将持续。”本田副社长贝原典也在财报发布会上毫不掩饰自己对未来的忧虑。

此间媒体和专家普遍认为斯巴鲁是受美国关税冲击最大的日本车商，因为美国市场销量

约占斯巴鲁全球销量的八成，且其中约一半为从日本向美国出口。上半财年，受投放新车等

因素提振，斯巴鲁销量有所增加，但由于美国汽车关税令公司蒙受1544亿日元损失，极大削

弱了当期利润，公司净利润大降45%。

作为全球最大车商，丰田公司的财报显示，上半财年丰田营业额同比增长5.8%，营业利

润却同比下降18.6%。在同期的北美市场，由于成本上升、销售费用增加，丰田营业利润出

现亏损，这也是自2008年金融危机以来丰田主营业务首次在北美市场出现亏损，凸显了特朗

普汽车关税对丰田造成的严重冲击。

丰田预计，2025财年（2025年4月至2026年3月）公司营业额有望增长2%，与此同时，营

业利润预计同比下降29.1%；净利润将同比下降38.5%至2.93万亿日元。财报说，美国汽车关

税因素将令公司当年营业利润减少1.45万亿日元。丰田公司首席财务官近健太表示，尽管通

过贸易谈判日本面临的汽车关税下调至15%，对丰田来说形势依然严峻。

此间媒体和专家忧虑地表示，由于特朗普通过关税政策施压各国，日本企业正纷纷扩大

在美投资。此前日本在贸易谈判中对美方承诺的5500亿美元巨额投资也主要将由日本企业实

施。在企业盈利缩水的同时还要不断扩大对美投资，势必大大削弱企业对日本国内的投资能

力，从而累及日本经济增长。
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