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2025年10月，《中国汽车报》汽车市值研究组继续对全球汽车类上市公司月度市值变化

开展全面跟踪、梳理与比较分析。在2024年全年数据积累的基础上，研究组同步总结全球汽

车类上市公司的年度市值表现，并预判2025年市值变化趋势，为读者提供更丰富、详实、客

观、多元且多维度的市值变化数据分析。

2025年10月，全球汽车类上市公司的统计范围保持不变，涵盖国际及国内上市的主流整

车企业、零部件企业、主要新创公司与国内汽车经销商集团，纳入统计的上市企业共计132

家。

全球汽车类上市公司市值TOP20：

增长成“主旋律”



汽车市值研究组统计显示，2025年10月统计范围内的132家企业中，87家实现市值同比

增长，占比接近66%；59家实现环比增长，占比接近45%。



从全球汽车类上市公司市值前20名排名来看，16家企业实现市值同比增长，10家实现环

比增长。排位方面，3家企业较上月提升，其中通用汽车排位提升6位，现代汽车提升4位；7

家企业排位下降，10家与上月持平。

细分领域来看，2025年10月受A股整体波动影响，国内主要传统整车及经销商上市公司

市值随市场起伏，分化特征明显；国内汽车零部件市场在产业变革深化过程中呈现板块分化

态势，头部企业凭借技术壁垒与市场优势，持续在资本市场领跑；纳入统计的26家跨国车企

中，超半数10月市值实现环比增长，整体同比表现亦较为乐观；汽车新创公司领域，企业纷

纷构筑“技术护城河”，正引发资本市场格局重塑。



国内主要传统整车及经销商上市公司市值：

指数冲高震荡回调，个股分化潜藏利好

10月，A股三大指数总体呈震荡调整格局。沪指全月累计上涨1.85%，一度站上4000点创

十年新高，月末回调收报3954.79点；深证成指下跌1.14%，创业板指下跌1.56%。国内主要

传统整车及经销商上市公司市值大多随市场起伏，分化态势显著。当月30家相关企业中，11

家实现市值环比增长，占比约37%，与上月接近，但部分公司市值震幅较上月有所扩大。

龙头企业比亚迪10月末市值9189.22亿元，环比下降7.71%，同比增长7.73%。其10月发

布的前三季度财报显示，第三季度营收1949.9亿元，净利润78.2亿元，环比增长23%；研发

投入437.5亿元，同比增长31%；海外销量激增132%，全球新能源销冠地位稳固。前三季度，

比亚迪全球累计销量达326万辆，同比增长18.64%，完成全年目标的70.87%。

稳居亚军的赛力斯10月末市值2534.82亿元，环比下降9.55%，同比上涨43.87%。前三季

度财报显示，公司实现营业收入1105.34亿元，同比增长3.67%；归属于上市公司股东的净利

润53.12亿元，同比增长31.56%。前三季度毛利率29.37%，第三季度提升至29.5%，位居行业

前列；研发费用、销售费用分别为50.6亿元和159.9亿元，同比增幅均约15%。

上市一个多月的奇瑞汽车，10月超越吉利汽车跻身榜单前五，月末市值1721.71亿元，

环比增长2.34%，是榜单前五中唯一实现环比增长的企业。2025年10月，奇瑞集团销售汽

车28.1161万辆，同比增长3.3%，其中新能源汽车销售11.0346万辆，同比增长54.7%，首次

单月新能源销量超11万辆；出口12.6434万辆，同比增长13%。奇瑞汽车股份有限公司10月销

售26.3466万辆，同比增长2%；1-10月，奇瑞集团累计销售228.8929万辆，同比增长13%，创

历史同期最佳业绩。

吉利汽车10月末市值1704.35亿元，环比下降5.84%，同比增长35.32%。10月，吉利汽车

乘用车销量达30.7133万辆，同比增长35%，环比增长12%，再创历史月销新高；1-10月累计

销量247.7万辆，同比增长44%，全年销量目标达成率83%。新能源板块表现强劲，10月销

量17.7882万辆，同比增长64%，渗透率达58%；1-10月累计销量134.5万辆，同比大增106%。

全球化布局持续推进，10月海外出口销量4.1568万辆，同比增长23%，其中新能源出

口1.3626万辆，占出口总量的33%。

海马汽车10月表现突出，31日涨停收盘，收盘价6.6元，创2021年8月31日以来新高，月

末市值108.55亿元，环比增长13.41%，领跑乘用车板块，同比增长24.29%，是板块内为数不

多环比、同比均增长的车企。近期其氢能乘用车业务取得突破性进展，相关车型示范运营

超80万公里并获生产资质，累计申请专利30件，技术优势引发市场关注；海外市场拓展成效

显著，2025年上半年报显示境外销售占比达74.53%，出口营收同比增长6.17%。

商用车板块10月逆势上扬，多数企业实现市值环比、同比双增长。金龙汽车月末市



值108.56亿元，环比增长33.63%，涨幅居国内主要传统整车及经销商上市公司前列，同比增

长3.63%；前三季度营业收入163.29亿元，同比增长13.40%，归母净利润2.47亿元，同比增

长223.71%，扣非归母净利润8378.39万元，同比增长159.25%。龙头企业宇通客车10月末市

值715.77亿元，环比增长18.82%，涨幅仅次于金龙汽车，同比增长33.82%；前三季度实现营

业收入263.66亿元，同比增长9.52%，归属于上市公司股东的净利润32.92亿元，同比增

长35.38%；生产客车33874辆，同比增长6.1%，销售客车33556辆，同比增长7.05%。

汽车经销商板块10月进入回调波段，环比降幅多在10%至22%之间。其中和谐汽车表现亮

眼，市值同比增长154.82%。当月，比亚迪以4000万美元（约合人民币2.85亿元）认购和谐

汽车旗下海外新能源汽车业务平台iCar集团10%股份，成为其战略股东。

10月31日，中国汽车流通协会发布的“中国汽车经销商库存预警指数调查”显示，2025

年10月库存预警指数为52.6%，同比上升2.1个百分点，环比下降1.9个百分点。库存预警指

数位于荣枯线之上，汽车流通行业景气度有所改善。展望11月，“双 11”购车季、广州车

展新车上市潮、“两新”补贴延续等利好因素叠加，再加上新能源购置税免征倒计时触发的

限时优惠加码，将拉动市场销量增长，相关个股有望在震荡中迎来升势。

国内部分汽车零部件公司市值：

稳健上行与波动下滑分化明显

10月，国内汽车零部件市场在产业变革深化中呈现板块分化态势，动力电池、汽车电子

与智能网联、传统零部件等细分领域遵循自身发展逻辑，展现差异化发展特征。头部企业凭

借技术壁垒与市场优势持续领跑，部分细分领域企业受资本市场波动等多重因素影响，市值

出现环比下滑。

动力电池领域整体市场规模持续扩大，但10月受市场调整影响，市值有所回调，不过长

期增长底色未改。板块内多数企业环比略有回调，宁德时代10月市值17739.58亿元，环比下

降3.27%；亿纬锂能市值1701.86亿元，环比下降8.59%。同比维度来看，板块增长势能强劲，

国轩高科同比增幅达102.21%，亿纬锂能、宁德时代同比分别增长71.33%、63.83%。在新能

源汽车渗透率持续提升的背景下，技术迭代升级与海内外市场拓展成为板块核心支撑，头部

企业凭借产能规模与研发优势，仍占据行业主导地位。

汽车电子与智能网联板块10月呈现结构性分化，技术实力成为企业市值分化的关键。禾

赛科技同比增幅高达535.03%，成为板块最大亮点；亚太股份聚焦智能驾驶相关零部件研发，

10月市值环比增长8.74%，同比增长74.42%。部分企业受市场竞争加剧与技术落地节奏影响，

市值出现同比下滑。板块向高附加值领域集中的趋势愈发明显，智能驾驶、车联网等核心技

术的商业化落地进度，直接决定企业市值表现。

传统零部件与综合板块10月在转型中凸显稳健特质，多数企业通过向新能源领域延伸、



拓展智能化配套业务，有效对冲传统业务波动。宁波华翔同比增长159.19%，展现转型后增

长活力；轮胎板块表现分化，青岛双星、风神股份环比分别增长20.69%、20.32%，板块整体

抗风险能力稳步提升。福耀玻璃、华域汽车等龙头企业凭借全球化布局与稳定的供应链体系，

市值保持稳健运行，彰显传统板块的坚实基础。

对零部件企业而言，技术研发深度、战略转型速度与市场响应能力，仍是穿越行业周期

的核心竞争力。未来，随着新能源汽车与智能化产业持续推进，具备核心技术壁垒、能够快

速适配市场变革的企业，将在板块分化中持续突围，实现市值与业绩的长期良性增长，推动

行业整体向高质量发展迈进。

国际主流汽车公司市值：

超半数增长，财报成关键推手

10月跨国车企市值数据显示，纳入统计的26家跨国车企中，超半数实现环比增长，同比

表现同样乐观，整体形势向好。

市值最高的车企仍是特斯拉，10月市值环比增长约10%，同比近乎翻番。业绩强劲、技

术突破预期、分析师乐观评价等成为主要刺激因素。第三季度，特斯拉全球交付近50万辆新

车，创下营收、自由现金流新纪录，储能业务部署量激增，成为新增长引擎；自动驾驶领域

尤其是Robotaxi的进展引发市场关注，摩根士丹利分析师亚当・乔纳斯称特斯拉在自动驾驶

方面处于关键节点，CEO马斯克提出有望年底前撤掉Robotaxi上的安全监控员，让市场对其

技术突破充满期待。

除特斯拉外，通用汽车、福特、现代汽车、保时捷、起亚、沃尔沃汽车等车企也实现两

位数环比增长，这与第三季度财报表现直接相关。通用汽车表面利润暴跌，但营收高于市场

预期，中国市场扭亏为盈且上调全年业绩指引，引发股价盘中暴涨超16%，最终收涨14.86%；

福特因第三季度财报超华尔街预期，股价大幅飙升；现代汽车业绩符合预期，且与英伟达达

成芯片交易协议，叠加韩美贸易协议提振，股价上涨；保时捷虽出现季度巨额亏损，但首席

财务官明确2025年为业绩“谷底”，且新任CEO即将上任，投资者信心得到提振；沃尔沃汽

车资深掌门哈坎・塞缪尔森回归后，削减成本效果超预期，第三季度盈利能力超出市场预期，

带动股价大涨。

市值下滑的企业中，除法拉利、塔塔汽车外，其他车企环比降幅不大。法拉利股价下跌

主要因将2030年电动汽车销售占比目标从40%砍半至20%，且最新全年业绩指引偏向保守，低

于市场预期，导致10月9日单日股价一度暴跌15%，创2015年10月上市以来最差交易日。

同比方面，排名靠前的多数主流车企均实现两位数增长。总体而言，跨国车企市值波动

反映了汽车行业的深刻变革，在充满机遇与挑战的时代，唯有紧跟时代潮流、持续创新并适

应市场变化的车企，才能在激烈竞争中立于不败之地，实现市值持续增长与企业长远发展。



部分汽车新创公司市值：

“技术护城河”引发资本市场格局生变

小鹏汽车与理想汽车作为造车新势力代表，10月市值环比分别下降0.61%和17.94%，但

同比增幅均超100%。短期小幅回调未掩盖过往成绩，尤其是小鹏汽车经内部反腐败、营销调

整后，成效已逐步显现。

蔚来汽车市值环比下降5.81%，同比大幅增长67.19%，其换电模式与高端定位持续获得

资本青睐。10月蔚来突破销量瓶颈，当月销量达40397辆，同比增长93%，环比增长16%，远

超市场平均水平。

地平线作为智能驾驶解决方案提供商，10月市值环比下降2.98%，但上市初期表现稳健，技

术壁垒与生态合作能力成为核心支撑。

能源存储解决方案公司QuantumScape（QS）在固态电池领域表现亮眼，10月市值环比激

增59.24%，同比增幅达320.06%。近期固态电池市场频频传出技术重大突破消息，意味着该

技术有望提前实现量产，QS市值大涨凸显资本市场对下一代电池技术的狂热追捧。

零跑汽车与极氪作为后起之秀，市值环比分别下降12.04%和6.42%，但同比增幅显著。

零跑汽车凭借性价比策略打开市场，10月首次登顶新势力销量榜首，销量70289辆，环比增

长5.45%，其C系列增程式车型精准切入15-20万元主流市场；极氪的高端电动化路线同样成

效初显，新势力销量座次再度重构。

电动汽车新势力Lucid Group（LCID）市值环比大幅下降25.80%，量产交付滞后与成本

压力导致市场信心受挫。

文远知行与黑芝麻智能作为自动驾驶与芯片领域代表，市值环比分别增长18.21%

和21.46%，展现细分赛道技术驱动型企业的增长韧性。

固态电池、智能驾驶芯片、激光雷达等硬科技企业的强劲市值表现，印证了资本市场

对“技术护城河”的重视。

岚图已于2025年10月2日向港交所递交上市申请，尚未获得最终批准及完成挂牌交易。

岚图目前销量表现不俗，投资者将如何为其资产定价，值得期待。

汽车行业已进入“技术+生态+全球化”三维竞争阶段。头部企业需警惕技术迭代风险，

腰部势力应聚焦细分市场形成特色标签，尾部品牌则面临生死抉择。对投资者而言，关注企

业研发投入占比、专利储备量、海外收入占比等指标，或能更精准捕捉产业变革中的结构性

机会。

附：2025年10月完整榜单
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