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华达汽车科技股份有限公司（股票简称：华达科技）创办于1980年，2017年1月在上交

所主板上市，主要生产各类轿车“金属管制件、大型冲压拉伸件、隔热板系列、焊接总成

件”，是上海大众等知名汽车制造厂的A级配套企业。

华达科技加快围绕轿车“高强度、轻量化”实施“新能源、新工艺、新材料”项目研究,形

成自主核心技术，达到与轿车整车厂同步开发、设计和模块化供货能力。先后在广州、长春、

武汉、海宁、盐城、成都、惠州、青岛、天津、萧山等设立十多个分公司，在靖江经济开发

区城北园区建设了“华达汽车科技二厂”，实现与各主机厂“近距离”生产配套服务。

2025年前三季度，华达科技的营收同比微增2.1%，规模上还不及2023年同期，但仍然算

是较高的水平。从2022年以来，营收在50亿出头，遇到了较大的增长阻力，2025年全年应该

也很难取得大的突破。

“燃油车零部件”仍然是华达科技的核心业务，占比接近六成，“新能源汽车零部件”

业务占比在1/3左右；国外市场的占比很低，主要的市场在国内。

净利润的波动比营收大得多，以前似乎是“双跌双增”的模式，从2022年以来改成单年



就开始变化了，这算不算”俯卧撑“的频率加快了呢？实际上就是这个理。不过，2025年前

三季度接近翻倍的增长，已经是比前几年全年水平都高的优秀表现。

毛利率呈三年为一个周期的”台阶“状下跌，2025年似乎又到了下台阶的状态，为何在

这种情况下，销售净利率和净资产收益率反而能创下新高呢？从其并不太高的毛利额看，似

乎不可能是主营业务盈利能力提升带来的。

2025年前三季度的主营业务盈利空间为3.7个百分点，远不及前三年，更不及更早的年

份，除了毛利率下跌的影响，还有期间费用占营收比，也是在持续上升的，也就是说，不管

营收是在增长，还是在下跌，规模效应都在反着起作用。

总算有比以前牛的方面了，那就是其他收益方面的净收益，这方面可比主营业务那边的

贡献大，较2024年增长超3亿元。主要的差异是“投资收益”导致的，“投资收益”主要

是“对联营企业和合营企业 的投资收益”表现较好。三季报没有更多的细节，从半年报看，

主要是对“靖江北汽华达汽车产业并购基金（有限合伙）”和“青岛火眼瑞祥一号产业投资

合伙 企业（有限合伙）”两家合营企业的投资收益。

季度间的营收差异较大，2025年的三个季度的增减波动更大，比营收波动还大的是净利

润同比增减，导致我们都无法在图中展示，因为它们会把营收的波动直接挤扁。这当然能说

明一定的问题，那就是华达科技经营的稳定性并不强，这应该与下游行业的波动有关。



这不可避免地导致主营业务盈利空间的波动加大，离现在最近的2025年三季度的主营业

务亏损高达11.6个百分点，这是最近11个季度中的唯一亏损。其实2025年一季度已经创下了

主营业务盈利能力新低的，只是三季度再创新低而已。就算二季度的表现较好，后续期间的

经营形势仍然比较严峻。

“经营活动的现金流量净额”均是净流入的状态，2025年前三季度的水平也是近年来最

低的，已经跌得靠近原点了。这与投资收益这类现金流并不在经营活动中反映有关，但总的

净现金流也是净流出的状态。固定资产类的投资入规模在2024年创下新高后，2025年前三季

度有所下降，但全年下来，可能还是仅低于2024年的水平。

华达科技的资产负债率并不算高，长期偿债能力是比较强的。但其资产结构偏重，特别

是在这一行中算比较重的，毕竟汽配这一行并不是传统的“重资产”行业。结果就是短期偿

债能力，特别是“速动比率”并不算高，前几个年末还是相对平衡的水平；2025年三季度末

已经低于平衡水平了，但短期内并不会有太大的影响。

存货的规模在前两个年末下降后，2025年三季度末又恢复增长，并创下新高，存货周转

天数和占流动资产比已经接近前几年的峰值水平了。虽然并不能说有多严重，但这必然会影

响经营活动的现金流。

“应收票据及应收账款”和“应付票据及应付账款”都在下降，但其增减相抵后，基本

能平衡；“合同负债”还是有所增长的，主要是“预收货款”增加所致，这是后续期间营收

可能增长的积极信号。这方面并不会导致“经营活动的现金流量净额”下降，对现金流的主

要影响还是在存货方面。

应收账款周转天数的增长并不严重，特别是在汽配这一行中，82天的周转天数，似乎

离“60天账期”的宣传差不多了，毕竟整车厂们在实际执行上，多少都是会打折的。

2025年以来，华达科技的表现并不算好，特别是主营业务的波动很大，离现在最近的三

季度大幅度亏损。至于说会不会因为大客户的青睐而迎来新的增长，我们对此持谨慎态度，

只有留给时间来给出答案。
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